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Zorlu kosullarda karlilik yaratimi

Demisas D6kum, 2025 3.ceyrekte 763 milyon TL hasilat, 33
milyon TL FAVOK ve 18 milyon TL net zarar ile beklentilerimiz
dahilinde sonuclar paylasti.

Ne is yapar? 1974 yilindan beri faaliyet gosteren ve Avrupa
dokim endustrisinin dnde gelen sirketlerinden biri olarak, gri,
sfero ve vermikuUler demir dékumlerin tasarimini, mihendislik
ve imalatini gergeklestirmektedir. Sirket, ozellikle otomotiv
enduUstrisi (fren ve emniyet parcalan dahil) ve sogutma
endustrisi (kompresor parcgalari) basta olmak Uzere genis bir
yelpazede yuUksek kaliteli doékum Urlnleri Uretmektedir.
Satislarini yurt icinde yapmasiyla beraber Almanya, Belcika,
italya ve ABD gibi bircok Ulkeye ihrac ederek kiiresel pazarda da
onemli bir rol oynamaktadir.

Uretim igtahi strlyor. Sektérdeki zorlu kosullara ragmen ilk 9
ayda Uretim miktar 33.092 ton olup %64 kapasite kullanim orani
ile gerceklesmistir. Bilecik'teki tesiste 4 kaliplama Uretim hatti
vardir. Otomatik kum hazirlama, kaliplama, dokim, asilama ve
maca makinalariyla faaliyetlerini sirdirmektedir. Otomotiv yan
sanayiindeki zorlu kosullar gergevesinde 6ntimuzdeki donemde
kademeli iyilesme beklenebilir.

Hasilattaki daralmayi olagan karsilamak lazim. 3.ceyrekte
hasilat %20,3 daralmayla 763 milyon TL seviyesine gerilerken, 9
ayda 33.394 ton satis gerceklestirilmistir. 25.953 tonu binek ve
hafif ticari arag, 7.092 tonu agir ticari arag sektoértine, 349 tonu
ise sogutma kompresorleri grubuna yapilmistir. Talasli mamul
satislarinda ise sinirh miktarda azalis kaydedilmistir. Ihracat
istahi da devam etmekte olup italya, Polonya, Almanya, Fransa,
Tunus, Belcika, ispanya, Romanya, Hollanda, Cek Cumhuriyeti,
Slovakya ve lIsve¢ gibi Ulkelere sirasiyla ihracat
gerceklestiriimektedir. Sektérdeki zorlu kosullar nedeniyle
hasilattaki daralmayi olagan karsilamakla birlikte 6nimuzdeki
dénemde normalize olmasi beklenebilir.

Karliikta pozitife gegildi. Sirket hasilat dustsine ragmen
sUregelen maliyet optimizasyonu ydnetisimiyle birlikte brut kar
3.ceyrekte %369,62 artisla 52 milyon TL seviyesine yukseldi. Brut
kar marji 406 baz puan artigla %9,23 oldu. FAVOK tarafinda ise
brut kdrdan gelen destekle gegcen seneki 23 milyon TL zarardan
bu ceyrek bekledigimiz gibi 33 milyon TL FAVOK karina gegcildi.
FAVOK marji 224 baz puan artigsla %5,32 olarak sonuclandi.
Onumuizdeki dénemde iyilesmenin kademeli sekilde devami
beklenebilir.

DMSAS o6zelinde finansallan sinirli olumlu degerlendirmekle
birlikte dokim sanayi 6zelinde esas canlanmanin 2026 2.¢eyrek
itibariyle olacagini degerlendiriyoruz.

31 Ekim 2025

Son Fiyat 9,31
Katihm Endeksi UYGUN
BILANCO PUANI 4,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 1.862
Piyasa Degeri (mIn $) 44

F/K 0,00
FD/FAVOK 8,31
PD/DD 1,38
Hisse Sayisi (mlIn lot) 200
FDPO (%) ‘ 52,57
GUnluk Ortalama Islem Hacmi

(mIn TL) 36
FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE 10,04 22,42 22,53
XMESY'E GORE 14,47 27,81 40,47
Nominal (TL) 8,76 24,80 43,23
Nominal (USD) 7,83 21,50 20,70
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 3,05 0,5
Brut Kar Marji (C%) 2,73 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 9,08 1,0
FAVOK Marji (C%) -7,72 0,0
Net Kar Marji (Y%) -10,11 0,0
Net Kar Marji (C%) 398 0,5
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) 748,81 o
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 319,85 -1
Cari Oran 0,75 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 349,78 1
Net Finansman Gideri/Satislar 7,98 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 369,61 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 369,61 0,5
FAVOK Buyume (Y%) 289,06 1
FAVOK BUyume (C%) 0,00 o
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 o
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0
PUAN 433

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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